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ul Ratios de la dette publique

au PIB (2024)
Ratio de la dette
Pays publique [ PIB (%)
il France 13,1 % 114, 6 ala finjuin
iR [talie 135,3 %

EE Royaume-Uni 101,3 %

== Allemagne 62,3 %

Lo Japon 225,6 %

= Ftats-Unis 119,6 %
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Dette publique (en % du PIB valeur)
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Equation de la dette publique

Dt Dt -1 Def prim t Dt-1
= + + (r'g) X
Yt Yt-1 Yt Yt-1
Effet Boule de neige
\ J
|
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Dynamique de 'endettement

1- Taux d’interét/ Taux de croissance
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Etats-Unis : taux d'intérét réel a 10 ans et évolution du
PIB

———— PIB volume (GA en %)
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Royaume-Uni : taux d'intérét réel a 10 ans et évolution

du PIB

——— PIB {volume, GA en %)
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France : taux d'intérétreel a 10 ans et évolution du PIB

——— PIB {volume, GA en %)
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ltalie - taux d'intéret reel a 10 ans et evolution du PIB

— PIB (volume, GA en %)
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Japon : taux d'intérét réel a 10 ans et évolution du PIB

——— PIB (volume, GA en %)
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Dynamique de 'endettement

2- Déficit/ Excédent primaire

La hausse du taux d’endettement est-elle dangereuse?

10/11/2025 Comex du 9 septembre 25

12



Deficit ou excédent primaire

Pays Solde primaire 2024
France -3,4%
Italie +0,4%
Royaume Uni -0,7%
Allemagne -1,7%
Japon -2,1%
Etats Unis -3,3%
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La charge de la dette pour les
administrations publiques

En % du PIB, (en milliards d'euros)

3,2
(107,71

2,2

2
(58,8 mds)

2024 2025 2026 2027 2028 2029
(réalisé)

SOURCES : HAUT CONSEIL DES FINANCES PUBLIQUES , PLAN BUDGETAIRE ET STRUCTURE

A MOYEN TERME (PSMT) A PARTIR DE 2026
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Determinant des taux d’interéet
Long Terme

1- Croissance/ Inflation/ Prime de risque

2- avec un impact suivant les configurations du déficit public et des
déficits/excédents courants
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Current mapping of twin deficit score vs 10yr
EGBs
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——— Deéfict public

Etata-Unis : deficit public et balance courante

(en % du PIB valeur)
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France : déficit public et balance courante

(en % du PIB valeur)
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Avoirs ou dette extérieurs nets (en % du PIB valeur)
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Italie: deficit public et balance courante
(en % du PIB valeur)
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Japon ; déficit public et balance courante
(en % du PIB valeur
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Croissance et evolution de
'’endettement public en France et
en Zone Euro

La hausse du taux d’endettement est-elle dangereuse?



GDP Growth: France vs Eurozone

- France == Zone euro
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Debt (% of GDP)
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* La politigue monétaire de la BCE est elle aujourd’hui restrictive ou
expansionniste?
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