FRAGMENTATION DU MONDE

VERS UNE DEDOLLARISATION ¢



Conséquences de la mondialisation
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TAUX MONDIAL DE LA PAUVRETE ()

1980 40% de la population mondiale
1990 30% de la population mondiale
2017 10% de la population mondiale
2023 9% de la population mondiale (apres effet COVID)

(1) Pauvreté: Niveau en dessous du minimum pour se nourrir, se vétir et se loger
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Distribution du PIB mondial par grandes zones : un nouveau partage du monde

En parité de pouvoir d’achat
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__Pays développés

1992 19% 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

Sources: IMF Economic Outlook
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PRODUCTION MANUFACTURIERE (100 EN 1995:1)

e QCDE*

— Ensemble des émergents yc Chine, hors Russie et OPEP
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Sources : Refinitiv, NATIXIS
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Production manufacturiére
(100 en 1995:1)
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2000 1 sources : LSEG 2000
1800 4 Datastream, NATIXIS 1800
1600 A 1600
1400 4 1400
1200 A 1200
1000 - 1000
800 - 800

600 - 600

400 4 400

200 - 200

0O +—7F—"7—"T—"7F—"7F—"F—"— — — 0

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 2

Fragmentation



Fragmentation

160

140

120
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Production manufacturiére
(100 en 1995:1)
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Ameérique latine Canada

Sources : LSEG Datastream, NATIXIS
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China, Eurozone, Japan, India: Size of consumer market
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EMPLOI DANS L'INDUSTRIE MANUFACTURIERE (100 EN 1995:1)

— OCDE*

——— Ensemble des émergents yc Chine, hors Russie et OPEP :
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(*) Etats-Unis, Royaume-Uni,
zone euro et Japon

Sources : Refinitiv, BEA, BLS,
Eurostat, ONS, MIAC, NATIXIS
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PART DE L'ECONOMIE AMERICAINE DANS LE PIB MONDIAL

(Pourcentage)
35%
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25%

0% | .

15%

10%
—— Part des Etats-Unis dans le PIB mondial (aux taux de change du marché)

5% - =- Part des Etats-Unis dans le PIB mondial (en parité de pouvoir d'achat)

0%
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Sources : Boz et al. (2020), Statistiques financiéres internationales du FMI, Perspectives de I'économie mondiale du FMI.
Note : La part du dollar américain dans le commerce mondial est calculée a partir des données de Boz et al. (2020) et des
Statistiques financiéres internationales du FMI.

Source FMI
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ETATS-UNIS :
BALANCE COURANTE (EN % DU PIB VALEUR)

Sources : Datastream, BEA, NATIXIS

98 00 02 04 O6 08 10 12 14 16 18 20

Fragmentation

14



Fragmentation

ETATS-UNIS : DETTE EXTERIEURE NETTE (EN % DU PIB VALEUR)

10 =
0

-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70

-80

Sources : Refinitiv, Federal Reserve, BEA, NATIXIS
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Montée de la fragmentation
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17



Fragmentation

Globalisation through recent history
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*Calculated as exports + imports as % of GDP for 17 economies, aggregated using GDP-PPP weights

Note: Slowing globalisation is sometimes referred to as ‘Slowbalisation’. The term was coined by Dutch writer Adjied| Bakas. For more detalls, see Douglas A lrwin (2020).
Source: Jorda-Schularick-Taylor Macrohistory Database. Data 1960 onwards for World from IMF and World Bank, Barclays Research
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CONFLITS MILITAIRES INTERNATIONAUX, 2010-21
(Nombre de conflits)

M Afrique [l Amérique Asie
M Europe M Moyen-Orient
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Source FMI
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Biden Hikes Tariffs On China
Tariff rate changes on Chinese imports by product
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Source: The White House Bloomberg
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Fragmentation forces on the rise

Geopolitical risks have increased and protectionist measures are surging

Measures distorting trade and investmeant
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Number of Newly Implemented Trade or
FDI Measures 1/
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Source: Global Trade Alert.

1/ Including restrictions imposed by supra-national, national, and subnational
governments, international financial institutions; and national financial institutions.
2/ Cutoff date as of November 22.
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NOMBRE DE PAYS SOUMIS A DES SANCTIONS FINANCIERES, 2010-22
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Effets sur e commerce international et les investissements directs
mondiaux
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WORLD TRADE PEAKED IN 2008

AND HAS BEEN MAKING LOWER AND LOWER HIGHS SINCE!
WORLD TRADE, AS % OF WORLD GDP, 1970-2021
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US FDI flow to China (% of GDP)
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Source: Bruegel based on UNCTAD and www.wind.com.cn/.
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Chinese FDI flow to the US (% of GDP)
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TRADE BETWEEN THE US AND CHINA IS DECLINING RAPIDLY
SHARE OF US IMPORTS AND EXPORTS TO AND FROM CHINA (12 MONTH AVERAGE), 01/19

January 22, 2018:
Trump Announces First
Round of Tariffs
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Global flows of goods, services, and finance
(trillions of US dollars)
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50

40

30

20

10

0
1980 1990 2000 2010 2020

Trade restrictions imposed
(number)

B Goods ™ Investment Service

2,500

2,000

1,500

1,000

500

2009 2013 2017 2021

Sources: IMF Balance of Payments, World Bank, global trade alert (2022),
and IMF staff calculations. Note: The figure shows exports only. I M F
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World inward FDI flow (% of global GDP)
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Place du dollar, place des autres devises, place de |'or
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Role of Major Currencies in the International Monetary System

W US dollar
B Euro
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Foreign exchange International debt International loans Foreign exchange  Global payment
reserves turnover currency (SWIFT)

Sources: Bank for International Settlements; IMF; Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT); and ECB calculations. The latest data for foreign exchange reserves,
international debt and international loans are for the fourth quarter of 2021. Foreign exchange turnover
data as of April 2019. SWIFT data as of December 2021.
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LE DOLLAR US DANS LE COMMERCE MONDIAL

(Part du commerce mondial destinée aux Etats-Unis et facturée en USD)

— Part des exportations mondiales vers les Etats-Unis

-=- Part du commerce mondial facturée en USD

i
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| | | | |
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Sources : Boz et al. (2020), Statistiques financiéres internationales du FMI, Perspectives de I'économie mondiale du FMI.
Note : La part du dollar américain dans le commerce mondial est calculée a partir des données de Boz et al. (2020) et

des Statistiques financieres internationales du FMI.
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Part du dollar dans le paiement des transactions internationales (en%)

Année Pourcentage
1880 56,0
1887 26,2
1992 48,0
2000 50,0
2005 45,0
2010 48,0
2015 439
2020 447
2022 448
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Poids du dollar dans les transactions sur les marches des changes (volumes
moyens quotidiens traités*)

Annese Dollar
1989 90.0
1992 82.0
1995 83.0
1998 8r.0
2001 89.9
2004 86.0
2007 85.6
2010 84.9
2013 8r7.0
2016 8r7.6
2019 88.3
2022 88.0

(*)Puisque deux devises sont impliqguées dans chacune des transactions,la somme des parts de chacune des
monnaies est égale a 200% et non a 100%.

Sources:BRI, Turnover of OTC foreign exchange instruments BIS,NATIXIS
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Poids du dollar (en%) dans les émissions d’obligations internationales

Année Pourcentage
1980 454
1985 614
1890 45,9
19895 39.0
2000 440
2005 356
2010 31,8
2015 434
2020 46,5
2022 485

Fragmentation

37



Fragmentation

60

20 A

40 -

30 A

20 A

10

0

Part des difféerentes devises dans l'encours
des dettes internationales (en %)

Dollar Euro

Sources - BRI, NATIXIS

Livre sterling

=

Yen
&0

- 20

- 40

- 30

- 20

- 10

10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21 22 23

Fragmentation

38



Fragmentation

58

ETATS-UNIS :

POIDS DU DOLLAR US DANS LES RESERVES DE CHANGE MONDIALES (EN %)

Sources : Refinitiv, FMI, NATIXIS
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Nontraditional share breakdown

mAUD mCAD mRMB m Other
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ATH: CENTRAL BANKS ARE REDISCOVERING GOLD!
GLOBAL CENTRAL BANK GOLD PURCHASES, IN TONNES, 1950-2022
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Chine : stocks d'or
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Countries buying the most gold: 10 years gold reserve change (tonnes)
2013-2023 gold reserve change
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Annexe |
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Balance courante (en % du PIB valeur)

Etats-Unis

Royaume-Uni

ol

Amerique latine

- 2

“ .

10 Sources : LSEG Datastream, FMI, sources nationales, NATIXIS 10
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Balance courante (en % du PIB valeur)

Zone euro
Pays de 'OPEP

Afrique
Russie

Sources : LSEG Datastream, FMI, sources nationales, NATIXIS
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Balance courante (en % du PIB valeur)

Inde e (G HINE

Japon

Sources : LSEG Datastream,
- FMI, sources nationales, NATIXIS
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Balance courante (en % du PIB valeur)

Pays d'Asie du Sud-Est
Ensemble des pays emergents
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Sources : LSEG Datastream, FMI, sources nationales, NATIXIS
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Mds USD
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Annexe |l

Chine-Europe: Revenus d'investissement direct
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Revenus d'investissement direct depuis la Chine

milliards d'euros, rythme annualisé
20

— Allemagne
France

15

10

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Source : Eurostat © Rexecode
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Annexe |V: Evolution des montants de |a dette corporate & refinancer
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Montant du stock de dette notée des entreprises
arrivant a maturité

En milliards de dollars
3000 B
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H Reste du monde M Bien notées
B Spéculatives

2500

E
2000
1500

1000

2e semestre 2023 2024 2025 2026 2027 2028

50

o

(=}

Source : S&P Global, estimations au 1= juillet 2023, cela inclut les obligations et les préts
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Annexe V

Evolution de la dette totale/ PIB
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Endettement total ANF| ) ;
déc.-00 | déc.-08 | dec.-18
(% du PIB)

Pays avancés 207,7 235,8 258,7 265,2 306,4 278,7 272,9 268,8
EM 110,1 182,2 195 231,1 213,1 207,3 216,3
Etats-Unis 185,3 236,8 251,7 252,6 285,4 275,5 266,8 263,5
Japon 302,1 308,9 359,9 367,8 409,5 404,5 413,4 399,9
Zone euro 195,3 226,6 245,2 242,5 269,5 260,4 248,4 237,2
Allemagne 199,9 195,7 181,8 181,4 200,2 199,7 194,3 185,6
France 197,6 234 304,6 310,8 355,5 341,9 335,6 323,9
Italie 188 222,7 245 243,6 277,4 262,3 248,1 236,5
Espagne 175,7 253,9 254,4 247,8 290,5 277,7 256,1 236,3
Royaume-Uni 173,7 236,1 244.9 242,7 282,4 269,2 253,1 245,9

Chine 134,8 237 244,3 269 260,2 270,9 283,4
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