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(Source : Facset)

France : OAT 10 ans 
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Si les taux d'intérêt sont à un niveau trop faible pendant trop longtemps,
avec une bonne croissance régulière:

1) Pour les emprunteurs (entreprises et ménages, mais aussi les Etats):

• la demande de crédit

• l’endettement par effet de levier 

• le rachat d’actions  ( pour les entreprises)    
ET

2) Pour les prêteurs et les investisseurs financiers, recherche de rendement au prix d’un risque accru:

• la perception du risque 

• La prise de risque       (moins de sélectivité) et les primes de risque

• Les crédits et les placements deviennent plus longs et moins liquides

• des crédits sont moins bien protégés (garanties et covenants de moins bonne qualité)
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(Source : Facset)

Evolution Eurostoxx 50 
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S&P 500 CAPE ratio now above 1929 levels for the only time apart from 
1998-2001
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Note : Cyclically Adjusted Price Earnings Ratio P/E 10 or CAPE
Source : robert Shiller, Bloomberg Finance LP,  Deutsche Bank
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Source : Insee/BRI)

Evolution prix des logements anciens France métropolitaine
(base 100 1996)
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